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  2008בספטמבר  30דוח הדירקטוריו� ליו* 

  
  :כללי

  
  

: להל�( 2007ח השנתי לשנת "ח הדירקטוריו� המלא והמפורט כפי שהובא בדו"הנהלת הקר� מפנה לאמור בדו
ח הרבעו� "דו: "להל�(ולרבעו� השני לשנת  2008ולדוח הדירקטוריו� לרבעו� הראשו� לשנת ") דוח השנתי"ה

  )בהתאמה" ניח הרבעו� הש"דו"ו" הראשו�
  

בא להוסי  ולעדכ� את האמור , לפי העניי�, כאשר האמור, מעדכנת ביחס לנושאי� המנויי� להל�, הנהלת הקר�
  .לרבעו� הראשו� ולרבעו� השני ביחס לענייני� שלדעתה הינ� מהותיי� ח הדירקטוריו� השנתי ובדוחות"בדו

  
  2008סקירת שוק ההו� לרבעו� השלישי בשנת 

  
בעקבות , המשיכו המדדי� של ניירות הער$ הקונצרניי� בישראל במגמת הירידה 2008י של שנת ברבעו� השליש

כמשבר בשוק  2007המשבר שהתחיל ביולי . מגמה דומה שאפיינה את שווקי העול� באותה התקופה
  .המשכנתאות האמריקאני התעצ� והתרחב לכל העול� כשהוא הופ$ למשבר נזילות ואשראי

  
שהיא הריבית להלוואות , קושי שמצא את ביטויו בעליית ריבית הליבור, שו ללוות זה מזההבנקי� בעול� התק

�  .בי� הבנקי
במהל$ המשבר נרשמו אירועי� . החל המשבר לתת אותותיו ג� בכלכלה הריאלית ברחבי העול�, בהמש$ לכ$

, נק כמו פאני מיימשמעותיי� כמו קריסתו של בנק ההשקעות האמריקאי ליהמ� ברדרס וחילוצ� של חברות ע

  .י הממשל האמריקאי"ע AIG, פרדי מאק
  

 8%) ו 1.8%מדדי אגרות החוב הממשלתיות והקונצרניות צמודות המדד ירדו במהל$ הרבעו� בשיעורי� של 
ח "שנדרש מהאג שהתבטא בגידול חד בפרמיית הסיכו�, הירידות נבעו ה� מהמשבר שתואר לעיל. בהתאמה

  .ח הקונצרניות"בעיקר אלו המתמחות באג, ת בקרנות הנאמנות ותעודות הסלוה� מגל פדיונו, הקונצרניות
בעיקר כתוצאה מירידה בציפיות האינפלציה , במהל$ הרבעו� 1.43%)ח הממשלתי הלא צמוד עלה ב"מדד האג

  .והתחזקות השקל כנגד סל המטבעות, עב הצפי להאטה כלכלית
במהל$ הרבעו� השלישי לאור התחזקות  0.77%ור של ח עלה בשיע"מד אגרות החוב הממשלתיות הצמודות למט

  .הדולר כנגד השקל בתקופה זו
�  :להל� שיעורי השינויי� במספר מדדי� נבחרי

  
  

   2007   %)ב 9/08)7  %)ב 9/08)1        
  

  6.7%    1.8%    6.1%  ח ממשלתי צמוד מדד"אג
  5.5%    8%)    2.8%)    ח קונצרני צמוד מדד"אג
  3.1%    1.4%    3.8%    ח ממשלתי לא צמוד"א

  8.0%)    0.8%    9.1%)  ח"ח ממשלתי צמוד מט"אג
  31.4%    18.3%)    271%)     "מדד מניות המעו

  

   2008פעילות הקופה במהל+ הרבעו� השלישי של שנת 

") מירוני�"ה(, ח המיועד"ח האג"ח הקונצרני צמוד המדד ע"במהל$ הרבעו� השלישי נמשכת מגמת הגדלת האג

הלא סחיר כשבמגזר המניות לא חל שינוי  AAח "רידה מסוימת במשקל האגחלה י. אשר נפדו במהל$ הרבעו�
  .משמעותי במשקל רכיב זה מכלל תיק הנכסי� של הקר�
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ולרבעוני� הראשו� השני והשלישי  2007הנהלת הקר� מפנה לסקירתה ברבעו� ולפירוט נכסי הקר� לסו  שנת 

  :כדלקמ�

האפיק השקלי הצמוד ארו$ הטווח וזאת בכספי�  מ התיק והגדלת"להארכת מח, הקר� ממשיכה בפעילותה
ח "העודפי� כמו כספי� לאחר תשלומי גמלאות לעמיתי� והוצאות ניהול וכספי� המתקבלי� מפדיו� אג

  .ומשינויי� פנימיי� בהרכבי נכסי הקר�" מירו�"
  

 31/12/07 פרטים
% 

 30/9/08 מהקרן % 30/6/08 מהקרן % 31/3/08 מהקרן
% 

 מהקרן

  שיםשקלים חד  

 מזומנים ושווי מזומנים
      
11,224  4.18% 

     
5,951  2.15% 

        
7,650  2.64% 

     
8,772  3.10% 

מניות וניירות ערך 

  סחירים

      

20,275  7.55% 

     

16,649  6.02% 

      

18,425  6.35% 

     

14,829  5.24% 

 ח מיועדות"אג
    
142,018  52.86% 

     
145,124  52.47% 

    
146,180  50.37% 

    
141,717  50.04% 

ח ממשלתיות "אג
 סחירות

        
3,929  1.46% 

     
-   0.00% 

              
-    0.00% 

     
-   0.00% 

 ח סחירות אחרות"אג
      
69,797  25.98% 

     
86,541  31.29% 

      
97,852  33.72% 

    
113,065  39.92% 

 פקדונות והלוואות

        

2,213  0.82% 

     

2,294  0.83% 

        

2,412  0.83% 

     

2,333  0.82% 

 אחרים
      
19,220  7.15% 

     
20,004  7.23% 

      
17,669  6.09% 

     
2,504  0.88% 

 כ נכסים ברוטו"סה
    
268,677  100% 

     
276,564  100% 

    
290,188  100% 

    
283,220  100% 

         

         

 1-12/07   1-3/08   1-6/08   7-9/08  

  2.73%-   2.63%   1.36%   4.86% תשואה ריאלית ברוטו

תשואה נומינלית 
  2.13%   5.56%   1.76%   7.78% ברוטו

  3.14%-   2.38%   1.24%   4.25% תשואה ריאלית נטו

  1.71%   5.30%   1.64%   7.16% תשואה נומינלית נטו

שיעור עליית המדד 
  5.0%   2.845%   3.925%   2.791% לתקופה מדווחת

  לפי הדוחות הכספיים -ח "באלפי ש  

  1-12/07   1-3/08   1-6/08   1-9/08  

דמי ניהול שנגבו 

בפועל בגין תקופה 
 מדווחת

        
3,016    

               
747    

        
1,497    

        
2,262   

מתוכם הועברו ליעודה 
לסיכונים הקשורים 

 בתוחלת החיים
        
1,875    

               
505    

        
1,011    

        
1,536   

  



  מ"די� בישראל בע �של עורכי  קר� גמלאות 
  תל אביב )15קומה  נצבאמגדל ( 17יצחק שדה ' רח

  67775מיקוד , 52039. ד.ת
  03�6241399: פקס, 03�5621841:טל

 www.lpf.org.il: כתובת אתר האינטרנט
    

  
  מידע נוס, על סיכוני*

  
  יהערכת בקרות ונהלי* לגבי הגילו

זה את היעילות של הבקרות והנהלי�  30/9/2008)ח עד ה"דירקטוריו� הקר� הערי$ לתו� התקופה המכוסה בדו
דירקטוריו� הקר� הסיק כי לתו� תקופה זו הבקרות והנהלי� לגבי , על בסיס הערכה זו. לגבי הגילוי של החברה

�ח "המידע שהחברה נדרשת לגלות בדולסכ� ולדווח על , לעבד, הגילוי של החברה הנ� יעילות על מנת לרשו
הרבעוני בהתא� להוראות הדי� והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההו� ביטוח וחסכו� ובמועד שנקבע 

  . בהוראות אלו

  . ח הכספי"ח הכספי לא התקבלו ליקויי� במער$ הבקרה הפנימית המחייבי� מת� גילוי בדו"למועד פרסו� הדו

  יבקרה פנימית על דיווח כספ

 �לא אירע כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח  2008בספטמבר  30במהל$ הרבעו� המסתיי� ביו
על הבקרה הפנימית של החברה על , או סביר שצפוי להשפיע באופ� מהותי, כספי אשר השפיע באופ� מהותי

  . דיווח כספי

  טוארי ע* עקו* ריבית לפי נכסי הקר�ח אק"מידע על גירעו� האקטוארי ועמדת הנהלת הקר� לגבי ביצוע דו

לפנות לאוצר לקבלת הנחיות לאופ� חלוקת הגירעו� האקטוארי בי� , 11/5/2008)דירקטוריו� הקר� החליט ב
�  .העמיתי

בפניה האמורה ביקשה הנהלתה . 12/6/2008) ואכ� פניה כאמור נשלחה על ידי הנהלת הקר� למשרד האוצר ב
גיית חלוקת הגירעו� האקטוארי בי� העמיתי� וכ� להתייחס לאפשרות להתייחס לסו, הקר� ממשרד האוצר

לשינויי ריבית העקו� , בדומה לקרנות אחרות, המתנה ע� עיתוי הקטנת זכויות העמיתי� לאור רגישות הקר�
הגלילי� והשחרי� שמייצגי� רק חלק קט� משוק החוב של , ח בלבד"אשר נקבעי� על ידי שני סדרות של אג(

  .את עד להתייצבות שיעורי הריבית לטווח הארו$וז) המדינה

חזרה הקר� וביקשה את התייחסות האוצר , בפניה האמורה של הנהלת הקר� למשרד האוצר, וזאת ועוד
לנושאי� כמו אישור תקנות הקר� לעניי� גובה דמי הגמולי� עבור המנות החדשות וה� לעניי� הביטוח ההדדי 

ו הפניה השניה של הנהלת הקר� למשרד האוצר בהמש$ לפניה הראשונה שני נושאי� שז, הקבוע בתקנות הקר�
  .3/4/2008)של הקר� מה

  :הנהלת הקר� שבה ומפנה

לרבות לעניי� שיעור הקיצו/ , 31/3/2008)ח האקטוארי ברבעו� הראשו� שהסתיי� ביו� ה"לאמור בדו .א
סטייטמנט של הדוח )הלר וכ�, 0מיליו�  40)בהיק  כספי של כ 6%)כ, הנדרש בזכויות עמיתי הקר�

י ובואר על ידי אקטואר הקר� ולהיק  הגירעו� "כפי שבוצע ע 2007האקטוארי של הקר� לשנת 
  .סטייטמנט שבוצע על ידי אקטואר הקר�)לאחר הרה, האקטוארי של הקר�

כי הגירעו� , בי� היתר, שממנו עולה, 30/6/2008)ח האקטוארי לרבעו� השני שהסתיי� ב"לאמור בדו .ב
ושיש להקטי� את זכויות העמיתי� בשיעור 0 מיליו�  87.4י של הקר� המשי$ לגדול לס$ של האקטואר

בממוצע  0.1%)נבעמירידה בריבית העקו� ב, גידול בגירעו� הקר�, 0מיליו�  10.83ושס$ של , 9%)של כ
 .בלבד, )עשירית האחוז(

כ$ למשל . יי� בריביתאשר ממחיש את רגישות הקר� לשינו, לניתוח הרגישות שביצע אקטואר הקר� .ג
0 מיליו�  87.4) מ0 מיליו�  52)מקטינה את הגירעו� האקטוארי בכ, בלבד בריבית העקו� 0.5%עליה של 
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 20) בריבית העקו� תביא למחיקת הגירעו� ויצירת עוד  של כ 1%ועליה של . בלבד0 מיליו�  35.4לס$ 

 . 0מיליו� 

, ואילו נכסי הקר�, ווחי� הארוכי� של העקו�בט 3.8%)שריבית העקו� לכל היותר מגיעה לכ, יצוי� .ד

 )AAובדירוגי� של , וא  למעלה מכ$ 5% 4.5%)4%חי� הסחירי� מושקעי� בתשואות שנעות בי� "האג

 .ומעלה שזה הדירוג המינימלי הנדרש על ידי האוצר Aובחלק קט� 

ש להשהות את ההחלטה לאוצר ולבק לדו� בדבר פנייה נוספת, בדוח לרבעו� השני צוי� שבדעת הנהלת הקר�
כדי שהאוצר יוכל לשקול את בקשת הנהלת , בדבר ביצוע קיצו/ בזכויות העמיתי� עקב הגירעו� האקטוארי

ע� עקו� ריבית לצרכיי היוו� התחייבויות הקר� לפי עקו� ריבית לפי נכסי , הקר� לבצע דוח אקטוארי של הקר�
  .הקר�

ועל פי המלצת אקטואר הקר� להפחית את גירעו�  11/8/2008)זאת בד בבד ע� החלטת דירקטוריו� הקר� מה
   .0מיליו�  41הקר� בגי� הגידול בגירעו� הקר� בעקבות השינוי בתוחלות החיי� בלבד שכעת עומד על 

למר ניר כה� המשנה לממונה על שוק ההו� , שוב, לה"פנתה הנהלת הקר� באמצעות מנכ 24/8/2008)ואכ� ביו� ה
אול� נכו� , ותעריפי המנות הקיימות, תקנות הקר� לעניי� ביטוח הדדי, בי� העמיתי� חלוקת הגירעו�, בעניי�

  .ח הנסקרת לא התקבלה כל התייחסות ממשרד האוצר"לתקופת הדו

על גירעו� אקטוארי של , עומד הגירעו� האקטוארי של הקר� לפי הדוחות האקטוארי� 30/09/08)יצוי� שנכו� ל
  .30/6/2008)ברבעו� שהסתיי� ביו� ה0 מיליו�  87.4בהשוואה לס$ 0 מיליו�  90.93

, כאשר ג� ברבעו� זה נמשכת המגמה של רגישות רבה של גובה הגירעו� האקטוארי לשינויי� בריבית כ$ למשל
 36.3לס$ 0 מיליו�  90.9)מ0 מיליו�  54)היתה מקטינה את הגירעו� בכ 0.5%עליה בריבית העקו� בשיעור של 

 16' עמ' ר(0 מיליו�  11.5%בריבית העקו� הייתה הופכת את הגירעו� לעוד  של  1%של ואילו עליה 0 מיליו� 
  ").המלצות"לדוח האקטוארי לרבעו� השלישי בסעי  

  תשואת הקר�

  .לעיל' לפירוט התשואות ריאלית ונומינלית ר+  2.13%, תשואת הקר� נומינלית ברוטו לתקופת הדוח הנסקרת

  ישו* חוזר האוצר

, השלמת סקרי הסיכוני� לצור$ הגשת תוכנית ביקורת רב שנתית, כמו, בישו� חוזרי האוצרהקר� המשיכה 
  . חישוב מדדי סיכו� ועוד, הצגת מידע באינטרנט

  ישו* תהלי+ ההפרדה המבנית

, ד רועי פוליאק"דיווחה הנהלת הקר� שעל פי דיווח שהגיע מעוה, 31/3/2008)ברבעו� הראשו� שהסתיי� ב
הגיעה הקר� להסכמות ה� על , בי� הקר� לבי� החברה המנהלת, בתהלי$ ההפרדה המבנית ,שטיפל מטע� הקר�

 האוצרלאחר שנערכו שינויי� והתאמות לפי דרישת (נוסח תקנו� החברה המנהלת וה� על נוסח תכנית הפנסיה 
פרטי כי , במקרה רגיל משמעות הדברי� היא. במקביל הועברו לידי האוצר כל המסמכי� וההבהרות שנדרשו

  .ההלי$ אושרו על ידי הדרג המקצועי וה� ממתיני� לאישור הפורמלי של הממונה

שהאישורי� לשינויי� מבניי� בקרנות , ד רועי פוליאק"לעוה, באופ� לא פורמלי על ידי האוצר, מלכתחילה נמסר
  ..שיאושרו קופות הגמל לחיסכו� הפנסיה יטופלו לאחר

  .ו� הראשו�ח הרבע"עד לכא� דיווח הנהלת הקר� בדו
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) ואכ� כ$ אירע ואישור הקופה הואר$ עד ה 30/6/2008) אי לכ$ סברה הנהלת שאישור הקופה יואר$ מעבר ל

30/9/2008.  

ח יניב פר/ ממחלקת "ל הקר� ממשרד האוצר על ידי רו"דווח למנכ 30/7/2008)ב, שבעני� השינוי המבני, דא עקא
  :ר� הפנסיה הוא האוצר הוא כדלקמ�קופות הגמל במשרד האוצר כי סטאטוס הרה ארגו� בק

  .עדי� לא התקבל רישיו� כי טר� עמדה הקר� בתנאי� לכ$, רישיו� החברה המנהלת. א
  .טר� אושר כי טר� בוצעו הערות שהועברו לקר�, תקנו� קר� הפנסיה. ב
  .ולגבי הלי$ הרה אירגו� טר� הוגשו מסמכי� לביצוע הרה אירגו�. ג
  

, ד רועי פוליאק שטיפל בשינוי המבני של הקר� מטעמה ונענה על ידו"החברה לעוהל "בעקבות מידע זה פנה מנכ
ל הקר� "בכדי לברר היכ� עומדי� הדברי� לאשור� ביקש מנכ. כי כל המבוקש על ידי האוצר הועבר על ידו

ד רועי פוליאק לבי� משרד "ד רועי פוליאק לקבל עותק מכל התכתובת והמסמכי� שנוהלה בי� עוה"מעוה
  .צרהאו

  
העביר� לידיעת מר יניב פר/ , ד פוליאק"ד רועי פוליאק ומסמכי� מעו"ל הקר� את התייחסות עוה"משקיבל מנכ

 29/10/2008) ל הקר� פנה שוב למר יניב פר/ ב"משלא נענה מנכ.28/9/2008)ממחלקת הפנסיה במשרד האוצר ב
  .בבקשה לקבלת התייחסותו

  
�  .31/12/2008)ופה עד ללקר� אישור לניהול ק, יצוי� שנכו� להיו

  :הכוונה להטיל עיצו* כספי

ח דירקטוריו� הקר� "על כוונת משרד האוצר להטיל עיצו� כספי על הקר� בדו, כפי שדווח על ידי הנהלת הקר�
ח זה אי� עדיי� החלטה של האוצר "הרי שנכו� לעריכת דו, ח דירקטוריו� הקר� לרבעו� הראשו�"ובדו 2007לשנת 

 �  .כספי בגי� הגשת הבסיסי� האקטואריי� של הקר� באיחור לטענת האוצרבדבר הטלת עיצו

לכ� ולאור האמור אי� בכוונת הנהלת הקר� לבצע הפרשה ביחס לעיצו� הכספי הואיל ואי� החלטה עדיי� מצד 
�  .האוצר הא� להטיל עיצו

  

  :או העברת הניהול/בחינת חלופות למכירת הקר� ו
  

� זה על ידי דירקטוריו� הקר� והוועד המרכזי של לשכת עורכי הדי� ביחס לעניי, להל� החלטות שהתקבלו
  :בישראל

  
ד "ד ויושב ראש הלשכה עוה"ל לשכת עוה"מנכבהשתתפות  20/2/2008) מה החליט בישיבתו, דירקטוריו� הקר�

זו תיבדקנה החלופות לבחינת העברת ניהול הקר� לגור� חיצוני ותנאיה הכלכליי� של חלופה כש ,יורי גיא רו�
  .בתאו� ע� הלשכה, וכ� החלופה של מכירת הבעלות בקר�

   
צוות לניהול המגעי� מול צוות הלשכה לבחינת : שני צוותי�מינה  6/3/2008) דירקטוריו� הקר� בישיבתו מיו� ה

 ל הקר�"בקורת ומנכ. הכולל שני חברי ואו העברת ניהולה על ידי גור� חיצוני /החלופות ביחס למכירת הקר� ו
  .בקורת. וחבר ול הקר� "מנכר הקר� "יוהכולל את , לניהול המגעי� מול האוצר ביחס לקר�וצוות 

  
  :12/6/2008) של לשכת עורכי הדי� בישראל החליט ב הועד המרכזי

באמצעות חברה בבעלותו ליעו/ בתהלי$ העברת קר� הגמלאות , שר שכירת שירותיו של מר מאיר שביטלא
   .לניהול חיצוני או למכירתה

ממנה עולה כי קיימת התעניינות מצד גורמי� בענ  הפנסיה ה� לקניית הבעלות בקר� , ר הבדיקה שנערכהלאו
ע�  יחד ע� מר מאיר שביט ויחד, ל הלשכה"סמי$ הועד המרכזי את מנכה, וה� למת� שירותי מיקור חו/ וניהולה
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לקניית הקר� או לניהולה  לקבל הצעותוחבר ועד מרכזי נוס  המשנה לראש הלשכה  ,חברי הוועד המרכזי 2

  .ולהביא הסכ� סופי בעניי� זה לאישור הוועד המרכזי
  

) וב 6/7/2008) ב, התקיימו במהל$ חודש יולי שני מפגשי� בי� צוות הלשכה לבי� הצוות מטע� הקר�, מאז
חו ודיוו, שבו הופיעו נציג הלשכה יחד ע� מר מאיר שביט 26/10/2008)וכ� התקיי� מפגש נוס  ב 31/7/2008

�  . להנהלת הקר� את שקורה במגעי� בי� הלשכה לבי� גופי� שוני
  

  :אירועים לאחר תאריך המאזן
  :החרפת המשבר בשווקים הפיננסיים

עם קריסתם של מספר , החלה טלטלה משמעותית נוספת בשווקים הפיננסים הגלובאליים 2008במהלך חודש ספטמבר 

- וכן על רקע החרפת המשבר בשוק משכנתאות הסאב, מדינות נוספותגופים פיננסים גדולים ביותר בארצות הברית וב

, לפגיעה חריפה בשוקי ההון הגלובאליים, בין היתר, החרפת המשבר האמור הביאה. אשר סחף מגזרים נוספים, פריים

בעקבות . וכן להחרפת משבר האשראי, לירידות ותנודות משמעותיות ביותר בבורסות לניירות ערך בישראל ובעולם

זאת , האירועים האמורים נקטו מספר מדינות בעולם בצעדים שונים לשם ייצוג ומניעת התדרדרות השווקים הפיננסיים

העמדות מסגרות אשראי נוספות למוסדות בנקאים , לרבות בדרך של הזרמת כספים למוסדות פיננסים והפחתות ריביות

נראה כי . דים אלו יבלמו את המשבר או את החרפתואולם אין כל ודאות כי צע. על ידי בנקים מרכזיים וכן הלאה

וקיים חשש מכניסה של המשק האמריקאי והגלובאלי , ההשלכות הכלכליות הישירות של המשבר האמור טרם מוצו

  .למיתון

ובין , אירעו במשק הישראלי במהלך החודשים האחרונים מספר התפתחויות נוספות, לצד המשבר הגלובאלי האמור

  .משמעותיות בשערי החליפין של מטבעות החוץ העיקריים מול השקלתנודות , היתר

לתופעות כאמור . נרשמו ירידות שערים חדות בשוקי ההון, גם לאחר מועד הדוחות הכספיים ביניים ועד למועד אישורם

ית בחודש אוקטובר נרשמה בנכסי המבוטחים תשואה שליל. השפעה שלילית על שווי הנכסים הפיננסיים ועל התשואה

  .2.91%תשואה שלילית ברוטו של , ומתחילת השנה נכון לחודש אוקטובר 4.93%ברוטו בשיעור 

  

  קרן הגימלאות –בוררות לשכת עורכי הדין 
  .2007ח הכספי השנתי לשנת "מובא בזה עדכון לנושא זה שנסקר בהרחבה בדו

להעביר לקרן , שקבע שעל הלשכה ,השופט גל גוטזגן' כב, ד של הבורר בתיק"פס, התקבל, לאחר התקופה הנסקרת

  .לקרן הגימלאות, הגימלאות את מלוא תמורת הדירה שהופקדה אצל נאמן מוסכם על הצדדים

  .הסורג קבע הבורר כי הדירה תשאר בבעלות לשכת עורכי הדין' באשר לדירה ברח

    

    
 

 

  

=====================      =================  

  ל הקר�"מנכ, אזולאי. ד נ"עוה      � הקר�ר דירקטוריו"יו, לקס. ד י"עוה



  

  

  

  

  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  
  
  
  
  
  
  * ביניי*ידוחות כספי

  2008בספטמבר  30ליו* 



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  
  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע

  
  
  
  

  ה ע נ י י נ י * ת ו כ �
  
  

  עמוד  
    

  2   דוח סקירה
    

�  3  ביניי�  מאזני
    

  5  הכנסות והוצאות  ביניי� על דוחות
    

  6  תנועה בקר� פנסיה  ביניי� על דוחות
    

�  7  ביניי�  באורי� לדוחות הכספיי
  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  
  ביניי* מאזני*

  
  בערכי* מדווחי*

  
  

  
בספטמבר  30

2008  
  

בדצמבר  31
2007  

  מבוקר    בלתי מבוקר  
  ח"אלפי ש    ח"אלפי ש  
        

        רכוש שוט 
        

�  11,224     8,776   מזומני� ושווי מזומני
  67     )   חייבי� ויתרות חובה

  1,956     1,645   סיוע ממשלתי ישיר 

   10,421     13,247  

        
        

        השקעות
        

  159,137     155,463   סחירי� בלתיניירות ער$ 
        

�  94,001     114,877   ניירות ער$ סחירי
        

  2,213     2,333   פקדונות

   272,673     255,351  

        
  79     126   רכוש קבוע

        
        

  268,677     283,220   נכסי* כ"סה
  
  
  
  

�מהווי� חלק בלתי נפרד מה� ביניי� הבאורי� המצורפי� לדוחות הכספיי



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  ביניי* מאזני*
  

  בערכי* מדווחי*
  
  
  

  2007בדצמבר  31  2008בספטמבר  30  
  * מבוקר  בלתי מבוקר  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

      
  646  878   שוטפות התחייבויות

       
       :התחייבויות פנסיוניות

       התחייבויות צבורות
�  56,710   63,930   לפנסיונרי

�  262,580   295,650   למבוטחי� פעילי
�  3,000   4,100   לאחרי

  322,290   363,680   ס$ התחייבויות צבורות
       

  299,080   304,990   התחייבויות בגי� דמי גמולי� הצפויי� להתקבל בקר� בעתיד
       בניכוי ער$ נוכחי של דמי גמולי� הצפויי� להתקבל

  )188,560(  )191,850(  בקר� בעתיד
       ח מיועדות "בניכוי ער$ נוכחי של הסבסוד באמצעות אג

  * )11,650(  )11,400(  שהקר� צפויה לרכוש לאחר מועד המאז�" ערד"מסוג 
   101,740   98,870  

       
  * )94,920(  )92,140(  ירסיוע ממשלתי יש

  * )58,209(  )90,938(  אקטוארי גרעו�
       

  268,031   282,342   ס+ כל התחייבויות פנסיוניות
       

  268,677   283,220   ס+ התחייבויות

  
�  מהווי� חלק בלתי נפרד מה� ביניי� הבאורי� המצורפי� לדוחות הכספיי

  
  .הוצג מחדש  *
  
  

          
          

        תארי$ אישור
הכספיי�    הדוחות

________    
        

 ניסי� אזולאי   יצחק לקס    
  ל"מנכ    ר הדירקטוריו�"יו    

  
  
  
  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  סות והוצאותביניי* על הכנדוחות 
  

  בערכי* מדווחי*
  
  

  

לתשעת החודשי* 
  שנסתיימו ביו*

  2008בספטמבר  30

לשלשת החודשי* 
  שנסתיימו ביו*

  2008בספטמבר  30

  לשנה
  שנסתיימה ביו*

  2007דצמבר ב 31
  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  
  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

        )הפסדי*( הכנסות
        

  )542(  65   )71(  ממזומני* ושווי מזומני*

          
          מהשקעות

          
�  מניירות ער$ שאינ� סחירי

 10,818  )1,543(   12,352  
          

�  מניירות ער$ סחירי
)6,835(  )8,428(   4,376  

          
  355   15   214   מפקדונות

   4,197  )9,956(   17,073  

  3,016   765   2,262   מדמי ניהול 
          

  1,966   535   1,640   מסיוע ממשלתי 
          
          

  21,523   )8,591(  8,028   )הפסדי*(ס+ כל ההכנסות 
          

          הוצאות
          

  524   202   471   שכר ונילוות
          

  967   360   840   הוצאות תפעוליות אחרות
          

  1,491   562   1,311   ס+ כל ההוצאות
          
          

  20,032   )9,153(  6,717   לתקופהנטו ) הפסדי*(הכנסות 

          
          

          � נזק, ל
          

  18,157   )9,678(  5,181   קר� פנסיה
          

�          יעודה לסיכוני� הקשורי
�  1,875   525   1,536   בגידול הצפוי בתוחלת החיי

          

   6,717  )9,153(   20,032  

        
  

  

�  מהווי� חלק בלתי נפרד מה� ביניי� הבאורי� המצורפי� לדוחות הכספיי
  

  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  תנועה בקר� פנסיה ביניי* על  דוחות
  

  בערכי* מדווחי*
  
    

  
 30לתשעת החודשי* שנסתיימו ביו* 

  2008בספטמבר 

  
  

 30ת החודשי* שנסתיימו ביו* לשלש
  2008בספטמבר 

לשנה שנסתיימה 
בדצמבר  31ביו* 

2007  
  מבוקר  בלתי מבוקר  בלתי מבוקר  
יעודה   קר� הפנסיה  כ"סה  יעודה לסיכוני*  קר� הפנסיה  

  לסיכוני*
  כ"סה  כ"סה

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  
                

  236,806   289,347   10,574   278,773   268,031   9,563   258,468   התקופהלתחילת  �יתרת הקר
                    

                    לקר�תוספות 

�  16,879   4,265   )   4,265   12,653   )   12,653   דמי גמולי� מעמיתי

                    מועבר ) על הוצאות ) הפסדי�(עוד  הכנסות 
  20,032   )9,153(  525   )9,678(  6,717   1,536   5,181   מדוחות הכנסות והוצאות

                    
  36,911   )4,888(  525   )5,413(  19,370   1,536   17,834   ס+ הכל תוספות לקר�

                    
                    תשלומי* לגימלאי* ואחרי*

  4,589   1,322   )   1,322   3,841   )   3,841   תשלומי פנסיה

  1,097   795   )   795   1,218   )   1,218   החזרי� לחברי� שפרשו 
                    

  5,686   2,117   )   2,117   5,059   )   5,059   ס+ הכל תשלומי* 
                    
                    
                    

  268,031   282,342   11,099   271,243  282,342   11,099   271,243  התקופהלסו,  יתרת הקר�

מהווי� חלק בלתי נפרד מה� ביניי� ספיי�הבאורי� המצורפי� לדוחות הכ



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*
  
  

  דווח ומדיניות חשבונאית כללי – 1באור 
  

  IFRSאימו/ לראשונה של תקני 
  

 �במתכונת ) IFRSתקני  )להל� (דוחות כספיי� אלה נערכו על פי תקני דיווח כספי בינלאומיי
 �ל תשעה ושלושה חודשי� שהסתיימה באותו ולתקופה ש 2008 בספטמבר 30מתומצתת ליו

בהקשר לבאורי� מרכזי� המרכזי� את הנכסי� ). דוחות כספיי� ביניי� )להל� (תארי$ 
יש לעיי� בדוחות הכספיי� השנתיי� של , תביעות תלויות וכדומה ככל שרלוונטי, וההתחייבויות

 �הכספיי� השנתיי� הדוחות , ולשנה שהסתיימה באותו תארי$ 2007, בדצמבר 31הקר� ליו
  .האחרוני� הערוכי� לפי כללי חשבונאות מקובלי� בישראל

  

שעל בסיס� נקבעה המדיניות החשבונאית בדוחות הכספיי� ביניי� ה� אות� תקני  IFRS)תקני ה

IFRS  לפי �אשר יהיו בתוק  או אשר ניתני� לאימו/ מוקד� בדוחות הכספיי� השנתיי� הראשוני

ולפיכ$ ה� כפופי� לשינויי� , ולשנה שהסתיימה באותו תארי$ 2008, רבדצמב 31ליו�  IFRSתקני 
מכא� שהמדיניות החשבונאית . שיחולו בה� וליישומ� בתוק  בדוחות כספיי� שנתיי� אלה

, ככל שהיא רלבנטית בדוחות כספיי� ביניי� אלה, שתיוש� בדוחות הכספיי� השנתיי� כאמור
  .ל"ות הכספיי� השנתיי� הנתיקבע באופ� סופי רק בעת הכנת� של הדוח

  

 IFRSולפיכ$ מועד המעבר לדיווח על פי תקני  2008בשנת  IFRSהקר� אימצה לראשונה את תקני 

ערכה הקר� את דוחותיה הכספיי� לפי כללי , IFRSלפני אימו/ תקני . 2007, בינואר 1הינו 
פי כללי הדוחות הכספיי� השנתיי� האחרוני� של הקר� ל. חשבונאות מקובלי� בישראל

 �  .ולשנה שהסתיימה באותו תארי$ 2007, בדצמבר 31חשבונאות מקובלי� בישראל נערכו ליו
  

לכ� לא נערכה התאמה בי� דיווח לפי , לא השפיע מהותית על הקר� IFRS לפי תקני המעבר לדיווח

  . IFRSכללי חשבונאות בישראל לדיווח לפי תקני 
  

�   מתכונת העריכה של הדוחות הכספיי� ביניי
  

 �הדוחות הכספיי� ביניי� ערוכי� בהתא� לכללי� חשבונאיי� מקובלי� לעריכת דוחות כספיי

  ".דיווח כספי לתקופות ביניי�" ) IAS 34לתקופות ביניי� כפי שנקבעו בתק� דיווח כספי בינלאומי 
  

  עיקרי המדיניות החשבונאית�2באור 
  

פיי� אלה ע� האימו/ לראשונה של להל� עיקרי המדיניות החשבונאית שנקטה הקר� בדוחות כס

  :ואשר יושמה באופ� עקבי בכל התקופות המוצגות IFRSתקני 
  

  בסיס הצגת הדוחות הכספיי�  .א
  

אשר , למעט מכשירי� פיננסיי�, הדוחות הכספיי� של הקר� ערוכי� על בסיס העלות
  .נמדדי� בהתא� לשווי� ההוג�

  
  
  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*
  

  )המש$( רי המדיניות החשבונאיתעיק�2באור 
  

  מטבע הפעילות  .ב
  

  מטבע הפעילות ומטבע ההצגה  .1
  

�  .מטבע הפעילות של החברה, הדוחות הכספיי� מוצגי� בשקלי
  

  עסקאות במטבע חו/  .2
  

עסקאות הנקובות במטבע חו/ נרשמות ע� ההכרה הראשונית בה� לפי שער החליפי� 
י� הנקובי� במטבע חו/ מתורגמי� למטבע נכסי� והתחייבויות כספי. במועד העסקה

  . הפרשי שער נזקפי� לדוח רווח והפסד. הפעילות לפי שער החליפי� ביו� המאז�
  
  שווי מזומני�  .ג

  

הכוללות פקדונות בתאגידי� בנקאיי� , שווי מזומני� נחשבי� השקעות שנזילות� גבוהה
ההשקעה ואשר אינ� ממועד  חודש ימי�שתקופת� המקורית אינה עולה על  ,לזמ� קצר

  .מוגבלי� בשעבוד
  

  מכשירי� פיננסיי�  .ד
  

 �השקעות בתעודות השתתפות ( .ליו� המאז� שווי הוג�מוצגי� לפי  –ניירות ער$ סחירי
  ).בקרנות נאמנות על בסיס ערכי פדיו�

  
השווי ההוג� של השקעות הנסחרות באופ� פעיל בשווקי� פיננסיי� מוסדרי� נקבע על ידי 

  .בתארי$ המאז� מחירי השוק
  

 השווי ההוג� נקבע) פקדונות, אגרות חוב לא סחירות(בגי� השקעות שלה� אי� שוק פעיל 
שערי הריבית . המבוסס על שיטת היוו� תזרימי מזומני�, בהתא� למודל שקבע הממונה

  .להיוו� מצוטטי� על ידי חברה שנבחרה לצור$ כ$ על ידי אג  שוק ההו�
יננסי� הנמדדי� בשווי הוג� דר$ רווח והפסד ושינויי� בשווי נכסי� אלו סווגו כנכסי� פ

  .וזאת ג� בהתא� להנחיות הממונה בנושא, ההוג� נזקפי� לדוח רווח והפסד
  

  הכרה בהכנסות  .ה
  

  הכנסות מדמי ניהול
  

  . הכנסות מדמי ניהול נרשמות על בסיס צבירה
  

  הכנסות ריבית
  

  .הכנסות ריבית מוכרות על בסיס צבירה
  

  ת מדיבידנדהכנסו
  

מוכרות במועד , הכנסות מדיבידנד מהשקעות שאינ� מטופלות לפי שיטת השווי המאזני
  .הקובע לזכאות לדיבידנד



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*
  

  )המש$( עיקרי המדיניות החשבונאית�2באור 
  

  ירידת ער$ נכסי� פיננסיי�  .ו
  

י� נכס פיננסי או קבוצה של נכסי� בוחנת בכל תארי$ מאז� א� קיימת ירידת ער$ בג הקר�
�  .פיננסיי

  
  נכסי� המוצגי� בעלות המופחתת

  
 �א� קיימת ראיה אובייקטיבית שקיי� הפסד מירידת ער$ בגי� נכסי� המוצגי� בעלות

סכו� ההפסד הנזק  לדוח רווח והפסד נמדד כהפרש בי� הסכו� הפנקסני של , המופחתת
שאינ� כוללי� הפסדי (זומני� העתידיי� הנכס והער$ הנוכחי של אומד� תזרימי המ

המהווני� בהתא� לשיעור הריבית האפקטיבית המקורית , )אשראי עתידיי� שטר� התהוו
הסכו� ). שיעור הריבית האפקטיבית שחושב בעת ההכרה הראשונית(של הנכס הפיננסי 

  .דסכו� ההפסד נזק  לדוח רווח והפס. הפנקסני של הנכס מוקט� באמצעות רישו� הפרשה
  

  רכוש קבוע  .ז
  

בניכוי פחת , פריטי הרכוש הקבוע מוצגי� לפי העלות בתוספת עלויות רכישה ישירות
  .שנצבר ובניכוי הפסדי� מירידת ער$ שנצברו

  
  

 �הפחת מחושב בשיעורי� שנתיי� שווי� על בסיס שיטת הקו הישר לאור$ תקופת החיי
  :כדלקמ�, השימושיי� בנכס

    

  % 

   

 6%  משרדיריהוט וציוד 

 33%   מחשבי� וציוד היקפי
  
  

  וצאות ה  .ח
  

   .הוצאות נרשמות על בסיס מצטבר
  

  תשלומי� לפנסיונרי� ודמי ניהול, שיטת רישו� דמי גמולי�  .ט
  

לפי רשימת המבוטחי� הידועה , דמי גמולי� כוללי� דמי גמולי� שנגבו עד למועד המאז�
מסכו� דמי גמולי� שנכללו בקר� וכאחוז מס$ דמי ניהול נגזרי� כאחוז  .לקר� במועד המאז�

�  .התשלומי� לפנסיונרי� נרשמי� במועד התשלו�. הנכסי
  
  
  
  
  
  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  
  

  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*
  

  )המש$( עיקרי המדיניות החשבונאית�2באור 
  

  ת פנסיוניתוהתחייב  .י
  

מבוטחי� ההתחייבות הפנסיונית מבטאת את אומד� הער$ הנוכחי של התחייבויות הקר� ל
�ידי אקטואר הקר� מר דוד )כפי שחושבה על, למבוטחי� לא פעילי� ולפנסיונרי�, פעילי

  ).שנה קודמת זהה(אנגלמאייר 
  

יש לראות בדוח האקטוארי השלמה הכרחית לנתוני . הנתוני� נגזרו מתו$ הדוח האקטוארי
�  .הדוחות הכספיי� ביניי

  
  אומדני�  .יא

  
יותר מאשר דוחות כספיי� של רוב רוב� של התאגידי� , דוחות כספיי� של קרנות פנסיה

�שלה� השפעה מהותית על הנתוני� , מושתתי� על אומדני� והנחות, בענפי פעילות אחרי
�  .המדווחי

  
הנחות אלה . האמור מתייחס במיוחד להנחות המשמשות בקביעת המחוייבות הפנסיונית

� לתוחלת החיי� בעתיד של המבוטחי, בי� השאר, מתייחסות)�, )עמיתי� וגימלאי
להסתברות של פרישה של עמיתי� , לאפשרות של שינויי� בעתיד בתנאי הסדרי הגימלאות

לשיעור , לעלויות התפעול המשוערות בעתיד של הקר�, בתנאי� שאינ� מזכי� אות� בפנסיה
לשעור הפיצוי הממשלתי על הפרשי תשואות בגי� הפחתת , התשואה הצפוי על ההשקעות

מיועדות וכ� לשיעור הנכיו� הראוי של סכו� המחוייבות הפנסיונית בתנאי שוק  ח"אחוז אג
�נקבעות על ידי , שלפיה� נמדדת המחוייבות, ההנחות האקטואריות הבסיסיות. הו� משתני

�לאור כל זאת . משרד האוצר וה� כפופות לשינויי� עליה� מחליט משרד האוצר מדי פע
במידה משמעותית ביותר מהתוצאות המוצגות  התוצאות בפועל עשויות להיות שונות

  .בדוחות הכספיי� על פי האומדני� שנלקחו בחשבו� מעת לעת
  

  התחייבות בשל סיו� יחסי עובד מעביד.    יב
  

מעביד מחושבת על בסיס שכר� האחרו� של העובדי� )התחייבות הקר� בשל סיו� יחסי עובד
ה במלואה על ידי תשלומי� שוטפי� לקר� ומכוס, ליו� המאז� ובהתא� לחוק פיצויי פיטורי�

  .לחברות ביטוח בגי� פוליסות ביטוח מנהלי� וקופות גמל, פנסיה
  

בביטוחי מנהלי� ובקופות גמל כאמור אינ� כלולי� , הסכומי� שנצברו בקרנות הפנסיה
  .במאז� מאחר ואינ� בשליטה ובניהול של הקר�

  
  .יות אלובהעדר מהותיות לא נער$ תחשיב אקטוארי להתחייבו

  
  
  
  
  
  
  



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  
  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*

  
  תשואת הקר� � 3באור 

לתקופה של תשעה    
חודשי* שנסתיימה 

  ביו* 

  
לשנה שנסתיימה 

  ביו*
  2007בדצמבר  31  2008 בספטמבר 30  
   מבוקר   בלתי מבוקר  
  אחוזי*  אחוזי*  
      

  7.78  2.13  תשואה נומנלית ברוטו
  
  

  יגרעו� אקטואר � 4באור 
  
ח "מיליו� ש 90.93גרעו� אקטוארי של הקר� כולל יעודה לסיכוני� מיוחדי� הינו בס$ של   .א

 �גרעו� אקטוארי כולל יעודה לסיכוני� מיוחדי� בס$  – 2007שנת ( 2008בספטמבר  30ליו
על מנת לאפס את סעי  גרעו� האקטוארי יש ). ח לאחר הצגה מחדש"מיליו� ש 58.2של 

  .9.9% )עמיתי� בלהקטי� את זכויות ה
  

  :הינ� כדלהל� הגורמי� העיקרי� שהשפיעו על השינוי בגרעו� האקטוארי ברבעו�  .ב
  

  .ח"מיליו� ש 14.39 )כ ) שלילית מתחילת השנה תרמו לגידול בגרעו� של תשואה  .1
  
  .בממוצע 0.1% )ח בעקבות גידול בריבית של כ"מיליו� ש 14.78 )גרעו� של כ  .2
  
  .ח הנובע מתשואה שלילית צפויה על גרעו�"מיליו� ש 3.72 )גרעו� של כ  .3
  
במאז� רבעו� הראשו� התברר לאקטואר לכ$ שקיימי� עמיתי� אשר משלמי� פרמיה   .4

ח הכספי מול פרמיות "עניי� זה ג� קיבל גילוי בהשוואת פרמיות שדווחו בדו. (מראש
 0.6 )כמשמעות הדבר שיש לרשו� התחייבות של ). צפויות במערכת האקטוארית

בדומה התברר שיש . כפרמיה בקר� 2008ש בגי� פרמיה מראש שתוכר במהל$ "מל
�השאירו , קבוצה של עמיתי� שבטלו בעבר את זכויותיה� א$ במקו� למשו$ כספי

התנהגות זו ממשיכה ג� בשנה . מנות אחרות שנרכשו" תחזק"אות� בקר� על מנת ל
בגי� ביטולי העבר אלו עד , אמנ�. חרהנוכחית ויוצר לקר� עוד  כמו כל ביטול מנות א

א� כי בדיקה מקיפה ומעמיקה (ח הנוכחית לא נרשמה התחייבות והערכתי "שנת הדו
. ח ג� כ�"מילוני ש 0.6 )שיש להגדיל את ההתחייבות בכ) בנושא תתבצע ברבעו� הבא

  .ש לגרעו� האקטוארי"מל 1.1שני סעיפי� אלו הוסיפו 
  

התברר לאקטואר הקר� שיש להתייחס לטיפול  2006)3)3ר בעקבות קריאה חוזרת של חוז  .ג
והיה צרי$ ליישמו  2007דבר זה עלה פע� ראשונה בסו  . בגירעו� באופ� שונה מטיפול בעוד 

  הדוח האקטוארי הנוכחי משק  את התיקו� הנדרש שהוסי  . באותה הזדמנות
בי� שתי שיטות חישוב בצד הטכני ההסבר להבדל . 2007ח לגירעו� לשנת "מיליו� ש 26.7 )כ

הינו שבשיטה המקורית הגרעו� הוגדר כסכו� הנכסי� שיש להוסי  לנכסי� הקיימי� כדי 
    ).בדומה למקרה של עוד  שבו נכסי� מיותרי� מוגדרי� כעוד (לאפס את הגרעו� 

�מהוו� לתארי$ ) אחרי תו� כל התשלומי�(החוזר מגדיר את הגרעו� כגרעו� סופי , אמנ
שינוי שיטת החישוב גורמת לרישו� גרעו� . פת נכסי� לצור$ סגירת הגרעו�המאז� ללא הוס

  .גדול יותר



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*                                      
  

  
  )המש$( גרעו� אקטוארי � 4באור 

  

  .תיקו�כפי שדווח ואחרי ה 2007בדצמבר  31ח ליו� "להל� הצגה של המאז� האקטוארי במיליוני ש
  

  מקורי  מתוק�    מקורי  מתוק�  
      התחייבויות לפנסיונרי*      נכסי*

  56.64  56.64  לקצבה זקנה  258.48  258.48  נכסי� לפי מאז� חשבונאי

  0.07  0.07  החזר בפטירה      

�  56.71  56.71  כ"סה  9.56  9.56  יעודה לסיכוני חיי
            

      לי*התחייבויות לפעי  13.58  11.65  ח עתידי"סבסוד של אג
  254.85  254.85  לקצבה זקנה  119.67  94.92  סיוע ממשלתי ישיר עתידי

  5.44  5.44  החזר בפטירה      
  1.50  1.50  החזר בעזיבה      

�  0.80  0.80  אחרי�  158.39  158.39  דמי גמולי

  262.59  262.59  כ"סה  56.20  56.20  דמי ניהול בניכוי

        )26.03(  )26.03(  הוצאות

      זכויות עתידיות  188.56  188.56  כ"סה
  294.56  294.56  לקצבה זקנה      
  4.10  4.10  החזר בפטירה      

  0.42  0.42  החזר בעזיבה  31.53  58.21  גירעו� אקטוארי) עוד (

  299.08  299.08  כ בגי� עתיד"סה      
            

      �  3.00  3.00  אחרי

            

  621.38  621.38  כ התחייבויות"סה  621.38  621.38  כ נכסי�"סה

            
  

  התפתחויות אחרות � 5באור 

 לפנות לאוצר לקבלת הנחיות לאופ� חלוקת, 11/5/2008)דירקטוריו� הקר� החליט ב .א
� .          הגירעו� האקטוארי בי� העמיתי

בפניה האמורה . 11/6/2008)ואכ� פניה כאמור נשלחה על ידי הנהלת הקר� למשרד האוצר ב
יחס לסוגיית חלוקת הגירעו� האקטוארי בי� להתי, ביקשה הנהלת הקר� ממשרד האוצר

העמיתי� וכ� להתייחס לאפשרות המתנה ע� עיתוי הקטנת זכויות העמיתי� לאור רגישות 
אשר נקבעי� על ידי שני סדרות של (לשינויי ריבית העקו� , בדומה לקרנות אחרות, הקר�

וזאת עד ) ינההגלילי� והשחרי� שמייצגי� רק חלק קט� משוק החוב של המד, ח בלבד"אג
  .להתייצבות שיעורי הריבית לטווח הארו$

חזרה הקר� וביקשה את , בפניה האמורה של הנהלת הקר� למשרד האוצר, זאת ועוד
התייחסות האוצר לנושאי� כמו אישור תקנות הקר� לעניי� גובה דמי הגמולי� עבור המנות 

אי� שזו הפניה השניה שני נוש, החדשות וה� לעניי� הביטוח ההדדי הקבוע בתקנות הקר�
  .3/4/2008)של הנהלת הקר� למשרד האוצר בהמש$ לפניה הראשונה של הקר� מה

לאוצר ולבקש להשהות את ההחלטה בדבר  לדו� בדבר פנייה נוספת, בדעת הנהלת הקר�
כדי שהאוצר יוכל לשקול את , ביצוע קיצו/ בזכויות העמיתי� עקב הגירעו� האקטוארי

ע� עקו� ריבית לצרכיי היוו� , דוח אקטוארי של הקר�בקשת הנהלת הקר� לבצע 
  .                         התחייבויות הקר� לפי עקו� ריבית לפי נכסי הקר�

ועל פי המלצת אקטואר הקר�  11/8/2008)זאת בד בבד ע� החלטת דירקטוריו� הקר� מה
וחלות החיי� בלבד להפחית את גירעו� הקר� בגי� הגידול בגירעו� הקר� בעקבות השינוי בת

פנתה הנהלת הקר� באמצעות  24/8/2008)ואכ� ביו� ה. ח"מיליו� ש 41שכעת עומד על 
חלוקת הגירעו� בי� , למר ניר כה� המשנה לממונה על שוק ההו� בעניי�, שוב, לה"מנכ

�אול� נכו� לתקופת , ותעריפי המנות הקיימות, תקנות הקר� לעניי� ביטוח הדדי, העמיתי
  .רת לא התקבלה כל התייחסות ממשרד האוצרח הנסק"הדו



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*                                     

  
  )המש+(התפתחויות אחרות  � 5באור 

ד "דיווחה הנהלת הקר� שעל פי דיווח שהגיע מעוה, 31/3/2008)ברבעו� הראשו� שהסתיי� ב  .ב
בי� הקר� לבי� החברה , ההפרדה המבניתבתהלי$ , שטיפל מטע� הקר�, רועי פוליאק

הגיעה הקר� להסכמות ה� על נוסח תקנו� החברה המנהלת וה� על נוסח תכנית , המנהלת
במקביל הועברו לידי האוצר  האוצרלאחר שנערכו שינויי� והתאמות לפי דרישת (הפנסיה 

י$ כי פרטי ההל, במקרה רגיל משמעות הדברי� היא. כל המסמכי� וההבהרות שנדרשו
  .אושרו על ידי הדרג המקצועי וה� ממתיני� לאישור הפורמלי של הממונה

שהאישורי� , ד רועי פוליאק"לעוה, באופ� לא פורמלי על ידי האוצר, מלכתחילה נמסר
  ..שיאושרו קופות הגמל לחיסכו� לשינויי� מבניי� בקרנות הפנסיה יטופלו לאחר

  .�ח הרבעו� הראשו"עד לכא� דיווח הנהלת הקר� בדו

ואכ� כ$ אירע ואישור  30/9/2008)אי לכ$ סברה הנהלת שאישור הקופה יואר$ מעבר ל
  .31/12/2008)הקופה הואר$ עד ה

ל הקר� ממשרד האוצר על ידי "דווח למנכ 30/7/2008)ב, שבעני� השינוי המבני, דא עקא
יה ח יניב פר/ ממחלקת קופות הגמל במשרד האוצר כי סטאטוס הרה ארגו� בקר� הפנס"רו

  :הוא כדלקמ�
  .עדי� לא התקבל רישיו� כי טר� עמדה הקר� בתנאי� לכ$, רישיו� החברה המנהלת. א
  .טר� אושר כי טר� בוצעו הערות שהועברו לקר�, תקנו� קר� הפנסיה. ב
  .ולגבי הלי$ הרה אירגו� טר� הוגשו מסמכי� לביצוע הרה אירגו�. ג
  

פוליאק שטיפל בשינוי המבני של הקר�  ד רועי"ל החברה לעוה"בעקבות מידע זה פנה מנכ
בכדי לברר היכ� עומדי� . כי כל המבוקש על ידי האוצר הועבר על ידו, מטעמה ונענה על ידו

ד רועי פוליאק לקבל עותק מכל התכתובת "ל הקר� מעוה"הדברי� לאשור� ביקש מנכ
הקר� את ל "משקיבל מנכ. ד רועי פוליאק לבי� משרד האוצר"והמסמכי� שנוהלה בי� עוה

העביר� לידיעת מר יניב פר/ , ד פוליאק"ד רועי פוליאק ומסמכי� מעו"התייחסות עוה
ל הקר� פנה שוב למר יניב "משלא נענה מנכ.28/9/2008)ממחלקת הפנסיה במשרד האוצר ב

  .בבקשה לקבלת התייחסותו 29/10/2008)פר/ ב

ח "עיצו� כספי על הקר� בדו על כוונת משרד האוצר להטיל, כפי שדווח על ידי הנהלת הקר�  .ג
הרי שנכו� , ח דירקטוריו� הקר� לרבעו� הראשו�"ובדו 2007דירקטוריו� הקר� לשנת 

ח זה אי� עדיי� החלטה של האוצר בדבר הטלת עיצו� כספי בגי� הגשת "לעריכת דו
  .הבסיסי� האקטואריי� של הקר� באיחור לטענת האוצר

לבצע הפרשה ביחס לעיצו� הכספי הואיל ואי� לכ� ולאור האמור אי� בכוונת הנהלת הקר� 
�  .החלטה עדיי� מצד האוצר הא� להטיל עיצו

  

ביחס לעניי� זה על ידי דירקטוריו� הקר� והוועד המרכזי של , להל� החלטות שהתקבלו  .ד
  :לשכת עורכי הדי� בישראל

  

ושב ד וי"ל לשכת עוה"מנכבהשתתפות  20/2/2008)מה החליט בישיבתו, דירקטוריו� הקר�
תיבדקנה החלופות לבחינת העברת ניהול הקר� לגור� ש ,ד יורי גיא רו�"ראש הלשכה עוה

בתאו� ע� , חיצוני ותנאיה הכלכליי� של חלופה כזו וכ� החלופה של מכירת הבעלות בקר�
  .הלשכה

   

צוות לניהול המגעי� מול : שני צוותי�מינה  6/3/2008)דירקטוריו� הקר� בישיבתו מיו� ה
או העברת ניהולה על ידי גור� /כה לבחינת החלופות ביחס למכירת הקר� וצוות הלש

וצוות לניהול המגעי� מול האוצר ביחס  ל הקר�"בקורת ומנכ. הכולל שני חברי וחיצוני 
  .בקורת. וחבר ול הקר� "מנכר הקר� "יוהכולל את , לקר�



  מ"קר� גמלאות של עורכי די� בישראל בע
  

  

  
  באורי* לדוחות הכספיי* ביניי*

  
  

  )$המש( התפתחויות אחרות � 5באור 
  

  :12/6/2008)של לשכת עורכי הדי� בישראל החליט ב הועד המרכזי  .ד
באמצעות חברה בבעלותו ליעו/ בתהלי$ העברת , שר שכירת שירותיו של מר מאיר שביטלא

   .קר� הגמלאות לניהול חיצוני או למכירתה
ממנה עולה כי קיימת התעניינות מצד גורמי� בענ  הפנסיה ה� , לאור הבדיקה שנערכה

סמי$ הועד המרכזי את ה, ניית הבעלות בקר� וה� למת� שירותי מיקור חו/ וניהולהלק
המשנה לראש  ,חברי הוועד המרכזי 2יחד ע� מר מאיר שביט ויחד ע� , ל הלשכה"מנכ

לקבל הצעות לקניית הקר� או לניהולה ולהביא הסכ� סופי וחבר ועד מרכזי נוס  הלשכה 
  .בעניי� זה לאישור הוועד המרכזי

  
, התקיימו במהל$ חודש יולי שני מפגשי� בי� צוות הלשכה לבי� הצוות מטע� הקר�, אזמ
שבו הופיעו נציג הלשכה  26/10/2008)וכ� התקיי� מפגש נוס  ב 31/7/2008)וב 6/7/2008)ב

ודיווחו להנהלת הקר� את שקורה במגעי� בי� הלשכה לבי� גופי� , יחד ע� מר מאיר שביט
�  . שוני
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 1���	������	�������	����(58.21)7.3010.9

 2������	����	����
	����	�����	����	
�����0.000.000.0

 3�����	��	$������	
��	$�����(3.72)0.590.6

 4���	����	��
�	����	����(61.92)7.9011.5

 5����	#����	�����	�����	�����	

(������
����)����������

�������������
��������(����
�)(����
�)

�������������	����	����	

����
�	�����	�
��	�����20.165.77(14.39)(0.72)3.3

������	����	������	�����0.00(14.78)(14.78)5.14(10.6)

������	����
�	��	���
�	�����
0.001.111.110.830.7

����	�����
	
���	�����	�
���0.00(1.10)(1.10)0.000.0

�����1.061.070.02(0.65)(0.6)

������	���
��	����0.00(0.12)(0.12)(0.12)(0.1)

��
��	����	�����	������(1.14)(1.31)(0.17)(0.00)(0.1)

������	�����	�����(26.03)(26.03)0.000.000.0

�����	����	�����	
���	����0.000.550.552.873.4

 6
����	�����0.000.000.0

 7���
�����	�����	�����0.00(73.60)0.0

 8�����(0.12)0.16(0.3)

 9����	����	����(90.93)(58.21)7.3
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 3�����	��	$������	
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�	����	����(59.23)(78.47)(87.86)(61.92)

 5����	#����	�����	�����	�����	

���������������������������

(����
�)(����
�)(����
�)�����

����	����	����	����	
����
�	�����	�
��	�����1.043.85(19.28)(14.39)

������	����	������	�����(20.72)(10.63)16.57(14.78)

������	����
�	��	���
�	�����
0.930.140.041.11

����	�����
	
���	�����	�
���0.00(1.10)0.00(1.10)

�����(0.28)(0.07)0.360.02

������	���
��	����(0.12)0.000.00(0.12)

��
��	����	�����	������0.010.00(0.18)(0.17)

������	�����	�����0.000.000.000.00

�����	����	�����	
���	����0.580.01(0.04)0.55

 6
����	�����0.000.000.000.00

 7���
�����	�����	�����0.000.000.000.00

 8�����1.59(1.18)(0.54)(0.12)

 9����	����	����(76.19)(87.44)(90.93)(90.93)
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�������������!��������� �����
��#���������������������������	������������������� ���
�������������������(����
��	���������������.�������������	�������������������������������&��"����������������	�����	���������+��������

%&%,��&�������"	�����������������$
)������������0������������ ����������$-&�,��������$-�������������0����
�����"������	�����
���+������������*&/,����� ������&�	�
��������������	�������������������������������

�������������������!��������������������������#������������������	��'���������������������� ������� ���
�������������������&������
�
���
���������������������4����� �����������������	�'�

����������������������������������������������	�����������������������������������
���������������������� ������������� ������&�

�������
���
�����������������������������������%$
$
�� ������������������
����� ���������������	���������������� ������������	��!��������������������������

����������������#&������
���������������������������	��������������������������
����������������
���������������	��(�����������������&�

�
�
�
�
 

�
�&����� ��������� !���������������#����$�&����������0��&���
������������
����	�����

����(�����������������"���������� ��������������������������
������������	�������
������
�������������������������� ��������������� ���
����!�$)&�����������0�����

�������������&%����������0�������������&# �
 

�& �"��������������� ����� ����������	�������
0& 

�

& �����"���$�&-����������0�����
�����
���� �!��
��������������
��������������

)***��&#�����"�������������	����$�&*��������0& 

�
�
�
�
�
�

�������� ���"������������������-�&)���������0�����(�����������������$/)���������0�����!%�)���
-���&#

31/12/0731/12/07

�����
��
������
���	�����
��
������
���	

��������������	
�������
��

��������	
���	�
�	�����258.47258.47����	�����52.8656.64

����
�	����0.060.07

�����	�������	�����9.569.56����52.9256.71

�����	����	��	�����12.4711.65��	���	
�������
��

�����	����	������	����111.0794.92����	�����237.83254.85

����
�	����5.075.44

������	����1.401.50

������	���158.39158.39�����0.800.80

������	�����	���56.2056.20����245.10262.58

������(26.03)(26.03)

����188.56188.56�������
������

����	�����274.89294.56

����
�	����3.824.10

�������	
������������0.0058.21������	����0.390.42

����	
���	����279.11299.08

�����3.003.00

�����	����580.13621.36����������	����580.13621.36



16�


����� 
�������������"�����������������������������������.������&��������������������	����"�������������� �����
����

����' 

�������������
������������
$
$���%����������������������������
�������� ���������������������� ���
�����������������������������������&������������������������� ���)&�,���������
������������	�����������

�$��,����&��	�����������������������������������
�������� ��������������(�������������������������
!�����#��������������&��������������������������������������������������(��������������
�����������

�������
���������������&�������������� �����������	����������������� ���������������.�������ALM!��
Asset Liability Management����&#����������������������(������������������������
������	�

��������������������������"�������.������
����������������	������&����������	�������������������
�����	���������������	������(
�������������������������������������	����������"������	��������

�����.����������	���������	���������&�������$-�,������������������
���	��������	��������������
������������ �����������	������������
�+�,������
�������&5

 

��
����.����6����� �����������������������������������������&�����������
������������.������	������
�������
������������������	������������������� �������������������������������������	�������	

���������(��������������������&-,����������� �����������	����������$-/������������0!�$*�&*�����������0
�$
%&
����������0#��(�������������������������)&�,��� ����������������������"�������))&-��������

0��(�������������������������)&-,������"����������� ���������������������-
&%����������0��&������
������������
��������������������������
������������	����
���������������	��������������	����

����������������������������	����������������������������������(��
����.�������������������������
���������
������������ ���	������� ������&�

����� ������������
�������������������������������'��������������� �$������������ �����������������
�������� �$���&*���������!�$��*�&*
��0���$��**&�-0����&#��������������� �$��
�����������0����� ��������

������� ����$��%&��������0&�
 

�
�

 

                                                 
5
 ���	���������������(����� ����������������������	����������������
���������������(���
����� ����
����������������	������

�������������(����
������������������� ���������� �����������AA-!����������������������������������������� ������������������
 ���� �������
A#��(��������������������������������
 ����������������������	�������� ����������.�������� ������������������

/&-,�$�-,35�$�������������������������������������
6
 �������
��������� ����������������
������%$
$
��
������������	������������
����������������
������������
�����

�����������	�����������������������������������������������
����������	�������&���
������������������
����������� ��������� 
��������&��������� �����	������	���������
���ALM"������������
���������������������������������3��������������������� 

�������� ���
��������� ��������&���������������ALM�������	����.��������
����������������������"	�����
����������������	���
�����
����"������������	����������	�����
�������������
����������&�
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�����������

	���
�

	
���
��
�������
�����
��
�����������
�	��
��

����		

2008Q320072006

 1���	������	�������	����(31.53)7.3010.94

 2������	����	����
	����	�����	����	
�����0.000.000.00

 3�����	��	$������	
��	$�����(3.72)0.590.58

 4���	����	��
�	����	����(35.25)7.9011.52

 5����	#����	�����	�����	�����

(������
����)����������

�������������
��������(����
�)(����
�)

�������������	����	����	

����
�	�����	�
��	�����20.165.77(14.39)(0.72)3.28

������	����	������	�����0.00(14.78)(14.78)5.14(10.59)

������	����
�	��	���
�	�����
0.001.111.110.830.71

����	�����
	
���	�����	�
���0.00(1.10)(1.10)0.000.00

�����1.061.070.02(0.65)(0.55)

������	���
��	����0.00(0.12)(0.12)(0.12)(0.12)

��
��	����	�����	������(1.14)(1.31)(0.17)(0.00)(0.08)

������	�����	�����(26.03)(26.03)0.000.000.00

�����	����	�����	
���	����0.000.550.552.873.42

 6
����	�����0.000.000.00

 7���
�����	�����	�����0.00(46.93)0.00

 8�����(26.80)0.16(0.28)

 9����	����	����(90.93)(31.53)7.30
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�
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�
����� ���������	�������������
������������������	���������������	������������������	& 
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������ !���
���
"

�
�#	���������������

�
�
�

���
�������
�������������������"	������������	������������
������������������������
�������������������

����������	���������	�����������������������������&������������	��
����������
�$/��������(�����
��������
��"���������������������������������������
������!� ����������������������������&#�

�
�
�
�

���
���������������
�������.�����������
��������.��������� � ����������������������������������.�����������������

���
�����������������
�������������������	�����	���������������&��
����������������� �������
��������������������������������	����������3��������������&�����������
���������������'�

�# �������������������������������������)&-+,��������
�����	�������$�������$
-&-+,����������������!-&�-,��$/&�%,# 

�# ������� ���������������������������������������.�����������	���������	!�� �������
������
����������� ��� ����������������������������(�������������
�������

����������
�����������������
��	������������������������������������#& 

 # ������� �������������������������������������.�����������	���������	!����� �������
������
����������� ��� �������������������������(���������������������
�������

�����������������������������������
�����������������
��	���#& 

�# ������� �������������������������������������������	����	����������	�����	���
 ��������� ������
�����	����������������������
�����
& 

�
�	��������������	������������������������	��.����������������
���������&������������������

���������������$����
����
�����.���������������������%$
$
&�
�
�

	������������
���
 

�# �����
���������������� 

�#�����
�.����'�
 

a& ���
�����
���������������� 

b&  ������������������
������������������������� �����
 

c&  ����������
���������������
��������	����������������
����&����������������������������
����
�����$+�, ������������������������ ��������������
+�,������������
���������!��&������	����

������������	���������������������������������������������
����&�����������������������������
���������������#& 
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d& �����������������.���' 

i& �
����������������������	�������	������������
����������& 

ii& ����
�������
���������������
���������������	��������������������
����������������������
 �����������������������������	�
����������������
!�����������������	��������	�������������

+�,������
�������&# 

iii& ���������������������������	�������������������������' 

)& ������
������ 

�& ���������/&�%,������������
��������� 


& ���������/&�%,���������������������� 

/& ���������-&�-,���������������������� 

-& �����������-&-+, 

%& �������	���������������(���������������
�������������������������������(������ �������
����� 

e& �����������	���������������
��"�������	����������������������� 

f& ��
�������������������	�������� 

g& ����������������������� 

h&  ��������	�������������������������������������������
������	�������������������������

��������
�����
�����.�������.������!����c�&�����#���������������������	���& 

�
������

�
��������������������
�����.��������������'�

�# �������������������	��������
�����	����������������������������������������������
����������	����������
�& 

��#� ��������������� ������������	�����������������������������

�,�������������
�����
��!�
����� ����������#�

�
�

��������$	��������	�������������������������������������������������������(����������������
��
�����&����������������
��������������������������	�
�����&�
�� �������	���������������
������������������
������������
��&������������ $

 ��������������������
������������������������.�������
����������������

��	����&����������'�
�#�������.���������������	�����������
�# �����������������������������������������	��������� 

������������������������'�������������.��������� ����������������iii�&��&�$iii�&
&�
� ���������������������������������������������
��������
������	����.����

�����
�(����������������������& 

� ����������.�������������������������
��������	����������������	���������������
�����������������������������
�����$�
�����������& 

�
�����
�������
$
$���% �������� ��������������
�������������	���������������������������	�����������
����&����

������������������������������!������������������������������������������� ����������������������������#
���
���������� ��������������������������������/&���&���#��$/����&#�������������������	�����(
��(/��(-��(�����������

������������������������/��(
��(���(-����&������������������������.����(������������������	�������
�������������
��������� �����������������!��
���������������
��������������������%�&���������������� �#&�
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���
����������	�������������'��������� ���������������������������������������������
���
����������������������
�����	����������������������������������&����������������������������������
����' 

�# �����
������� ��������
$
$���%����������������
��������(��� �����	��������������
��
��������������(����������������������& 

��#  ����	��
�����	������������
�������( ����� ���� ����������������� �����������

������( �����������������
���������������
��������������������& 

 # �������������������! ������������
��#�� �����������������
����������
���������
������������(����
������
$
$���%�����
����������	��$���������$����&� 

�#������	������������������	���������� ����	�������
�������������������(�������
����&�
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����� ������
����
�
�������� ������
$��
�
��
��"�	"��
��%Spot�&%�����
	�
�'�

�

�Forward�
�����
����

���
2007Q42008Q12008Q22008Q3Q1
	����Q2
	����
Q3
	���������

01.76%1.09%0.76%1.96%(0.67%)(0.33%)1.21%0.21%

31.76%1.09%0.76%2.15%(0.67%)(0.33%)1.40%0.39%

62.12%1.10%1.05%2.48%(1.03%)(0.05%)1.43%0.36%

92.43%1.21%1.34%2.75%(1.23%)0.13%1.41%0.31%

122.70%1.38%1.61%2.96%(1.32%)0.23%1.35%0.27%

152.92%1.59%1.86%3.13%(1.33%)0.27%1.28%0.22%

183.11%1.81%2.09%3.27%(1.30%)0.28%1.18%0.17%

213.26%2.03%2.30%3.39%(1.23%)0.27%1.09%0.12%

243.39%2.24%2.49%3.48%(1.15%)0.25%0.99%0.08%

273.50%2.44%2.66%3.55%(1.06%)0.22%0.89%0.05%

303.60%2.63%2.81%3.61%(0.97%)0.18%0.80%0.02%

333.67%2.79%2.94%3.66%(0.88%)0.15%0.72%(0.01%)

363.73%2.94%3.06%3.70%(0.79%)0.12%0.64%(0.03%)

393.78%3.08%3.16%3.73%(0.71%)0.08%0.57%(0.05%)

423.83%3.19%3.25%3.76%(0.63%)0.06%0.50%(0.07%)

453.86%3.30%3.33%3.78%(0.56%)0.03%0.45%(0.08%)

483.88%3.39%3.40%3.79%(0.50%)0.01%0.40%(0.09%)

513.90%3.46%3.46%3.81%(0.44%)(0.00%)0.35%(0.10%)

543.92%3.53%3.51%3.82%(0.39%)(0.02%)0.31%(0.10%)

573.93%3.58%3.55%3.83%(0.35%)(0.03%)0.28%(0.10%)

603.94%3.63%3.59%3.84%(0.31%)(0.04%)0.25%(0.10%)

633.94%3.67%3.62%3.84%(0.27%)(0.05%)0.22%(0.10%)

663.95%3.71%3.65%3.85%(0.24%)(0.06%)0.20%(0.10%)

693.95%3.74%3.68%3.85%(0.21%)(0.06%)0.18%(0.10%)

723.95%3.77%3.70%3.86%(0.18%)(0.07%)0.16%(0.09%)

753.95%3.79%3.72%3.86%(0.16%)(0.07%)0.14%(0.09%)

783.95%3.81%3.73%3.86%(0.14%)(0.07%)0.13%(0.08%)

813.94%3.82%3.74%3.86%(0.12%)(0.08%)0.12%(0.08%)

843.94%3.83%3.76%3.87%(0.11%)(0.08%)0.11%(0.07%)

873.94%3.85%3.77%3.87%(0.09%)(0.08%)0.10%(0.07%)

903.93%3.86%3.77%3.87%(0.08%)(0.08%)0.10%(0.06%)

933.93%3.86%3.78%3.87%(0.07%)(0.08%)0.09%(0.06%)

963.93%3.87%3.79%3.87%(0.06%)(0.08%)0.08%(0.05%)

993.92%3.88%3.79%3.87%(0.05%)(0.08%)0.08%(0.05%)

1023.92%3.88%3.80%3.87%(0.04%)(0.08%)0.08%(0.04%)

1053.91%3.88%3.80%3.87%(0.03%)(0.08%)0.07%(0.04%)

1083.91%3.89%3.81%3.87%(0.02%)(0.08%)0.07%(0.04%)

1113.91%3.89%3.81%3.87%(0.02%)(0.08%)0.07%(0.03%)

1143.90%3.89%3.81%3.88%(0.01%)(0.08%)0.06%(0.03%)

1173.90%3.90%3.81%3.88%(0.00%)(0.08%)0.06%(0.02%)

1203.90%3.90%3.81%3.88%0.00%(0.08%)0.06%(0.02%)
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1233.89%3.90%3.82%3.88%0.01%(0.08%)0.06%(0.01%)

1263.89%3.90%3.82%3.88%0.02%(0.08%)0.06%(0.01%)

1293.88%3.90%3.82%3.88%0.02%(0.08%)0.06%(0.01%)

1323.88%3.90%3.82%3.88%0.02%(0.08%)0.06%(0.00%)

1353.88%3.91%3.82%3.88%0.03%(0.08%)0.06%(0.00%)

1383.88%3.91%3.82%3.88%0.03%(0.08%)0.05%(0.00%)

1413.88%3.91%3.82%3.88%0.03%(0.08%)0.05%0.00%

1443.87%3.91%3.82%3.88%0.03%(0.08%)0.05%0.00%

1473.87%3.91%3.82%3.88%0.03%(0.08%)0.05%0.00%

1503.87%3.91%3.83%3.88%0.04%(0.08%)0.05%0.01%

1533.87%3.91%3.83%3.88%0.04%(0.08%)0.05%0.01%

1563.87%3.91%3.83%3.88%0.04%(0.08%)0.05%0.01%

1593.87%3.91%3.83%3.88%0.04%(0.08%)0.05%0.01%

1623.87%3.91%3.83%3.88%0.04%(0.08%)0.05%0.01%

1653.87%3.91%3.83%3.88%0.04%(0.08%)0.05%0.01%

1683.87%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.01%

1713.87%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.01%

1743.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.01%

1773.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.01%

1803.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

1833.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

1863.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

1893.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

1923.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

1953.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

1983.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2013.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2043.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2073.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2103.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2133.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2163.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2193.86%3.91%3.83%3.88%0.05%(0.08%)0.05%0.02%

2223.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2253.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2283.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2313.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2343.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2373.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2403.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%

2433.86%3.92%3.83%3.88%0.06%(0.08%)0.05%0.02%
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20084.6M1.1M1.96%1.03%3.0M117.8M0.0M176.7M294.4M

200918.1M5.0M2.96%4.43%13.4M108.8M0.0M212.9M321.7M

201017.6M5.8M3.48%4.80%15.8M98.3M5.9M245.4M349.7M

201117.0M6.9M3.70%5.00%17.8M86.5M26.0M264.8M377.3M

201216.4M8.3M3.79%5.12%19.5M75.2M45.4M283.7M404.3M

201315.5M10.0M3.84%5.21%21.1M64.3M63.8M300.8M428.9M

201414.3M12.9M3.86%5.26%22.5M53.8M80.9M316.2M450.9M

201513.1M15.4M3.87%5.31%23.7M44.1M96.5M329.5M470.1M

201611.8M18.4M3.87%5.35%24.8M34.9M110.5M340.5M485.9M

201710.6M21.3M3.87%5.38%25.7M26.4M123.0M349.5M498.9M

20189.6M23.7M3.88%5.40%26.4M18.6M133.8M356.5M508.9M

20198.6M26.1M3.88%5.43%27.0M11.8M143.0M361.8M516.6M

20207.8M28.3M3.88%5.45%27.4M6.2M150.1M365.1M521.4M

20217.0M30.6M3.88%5.48%27.7M2.1M154.9M366.3M523.3M

20226.2M32.8M3.88%5.50%27.9M0.0M156.8M365.2M522.0M

20235.4M35.6M3.88%5.55%27.8M0.0M156.8M359.3M516.0M

20244.3M39.3M3.88%5.59%27.6M0.0M151.8M353.2M505.0M

20253.5M42.4M3.88%5.62%27.0M0.0M151.8M338.7M490.5M

20262.9M44.7M3.88%5.67%26.3M0.0M151.8M319.8M471.6M

20272.1M47.7M3.88%5.72%25.4M0.0M146.0M302.2M448.1M

20281.5M50.1M3.88%5.76%24.2M0.0M127.0M294.0M421.1M

20291.1M51.7M3.88%5.81%22.8M0.0M118.2M273.1M391.3M

20300.8M52.4M3.88%5.87%21.2M0.0M108.5M250.3M358.7M

20310.5M53.2M3.88%5.93%19.5M0.0M98.0M225.7M323.7M

20320.2M53.4M3.88%6.01%17.6M0.0M87.0M199.9M286.9M

20330.1M52.9M3.78%6.08%15.7M0.0M75.7M173.2M249.0M

20340.0M51.7M3.78%6.13%13.5M0.0M64.3M146.2M210.5M

20350.0M50.1M3.78%6.28%11.5M0.0M53.5M118.3M171.7M

20360.0M48.3M3.78%6.52%9.5M0.0M44.3M88.4M132.7M

20370.0M46.5M3.78%6.91%7.4M0.0M37.2M56.5M93.6M

20380.0M44.4M3.78%7.72%5.4M0.0M32.4M22.2M54.6M

20390.0M42.3M3.78%10.47%3.3M0.0M15.7M0.1M15.8M

20400.0M40.1M3.78%-22.64%1.3M0.0M0.0M(22.8M)(22.8M)

20410.0M37.8M3.78%1.28%(0.5M)0.0M0.0M(60.5M)(60.5M)

20420.0M35.5M3.78%2.47%(2.0M)0.0M0.0M(97.3M)(97.3M)

20430.0M33.2M3.78%2.90%(3.3M)0.0M0.0M(133.0M)(133.0M)

20440.0M30.8M3.78%3.13%(4.7M)0.0M0.0M(167.8M)(167.8M)

20450.0M28.5M3.78%3.27%(6.0M)0.0M0.0M(201.4M)(201.4M)

20460.0M26.2M3.78%3.36%(7.2M)0.0M0.0M(234.0M)(234.0M)

20470.0M23.9M3.78%3.42%(8.4M)0.0M0.0M(265.5M)(265.5M)

20480.0M21.6M3.78%3.48%(9.6M)0.0M0.0M(295.9M)(295.9M)

20490.0M19.4M3.78%3.51%(10.7M)0.0M0.0M(325.3M)(325.3M)

20500.0M17.3M3.78%3.55%(11.8M)0.0M0.0M(353.7M)(353.7M)

20510.0M15.3M3.78%3.57%(12.9M)0.0M0.0M(381.2M)(381.2M)

20520.0M13.4M3.78%3.59%(13.9M)0.0M0.0M(407.8M)(407.8M)

20530.0M11.6M3.78%3.61%(14.9M)0.0M0.0M(433.8M)(433.8M)

20540.0M9.9M3.78%3.62%(15.9M)0.0M0.0M(459.1M)(459.1M)
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20080.0M1.7M0.0M0.7M0.6M

20090.0M6.5M0.2M4.2M2.6M

20100.0M6.0M0.2M6.5M3.1M

20110.0M5.5M0.3M8.3M3.6M

20120.0M4.8M1.2M9.4M4.1M

20130.0M4.2M2.1M10.3M4.5M

20140.0M3.6M2.9M11.2M4.9M

20150.0M3.0M3.6M11.9M5.2M

20160.0M2.5M4.3M12.5M5.5M

20170.0M2.0M4.9M13.0M5.8M

20180.0M1.5M5.4M13.5M6.0M

20190.0M1.1M5.9M13.8M6.2M

20200.0M0.7M6.3M14.1M6.4M

20210.0M0.4M6.6M14.3M6.5M

20220.0M0.2M6.8M14.4M6.5M

20230.0M0.0M6.8M14.5M6.5M

20240.0M0.0M6.7M14.4M6.5M

20250.0M0.0M6.4M14.3M6.3M

20260.0M0.0M6.3M13.9M6.1M

20270.0M0.0M6.2M13.3M5.9M

20280.0M0.0M6.0M12.6M5.6M

20290.0M0.0M5.1M12.4M5.3M

20300.0M0.0M4.5M11.7M5.0M

20310.0M0.0M4.0M10.9M4.6M

20320.0M0.0M3.5M10.0M4.1M

20330.0M0.0M3.0M9.0M3.7M

20340.0M0.0M2.4M7.9M3.2M

20350.0M0.0M1.9M6.9M2.7M

20360.0M0.0M1.3M5.9M2.2M

20370.0M0.0M0.8M4.9M1.7M

20380.0M0.0M0.1M4.1M1.2M

20390.0M0.0M2.7M0.0M0.7M

20400.0M0.0M1.1M0.0M0.2M

20410.0M0.0M(0.3M)(0.3M)0.0M

20420.0M0.0M(0.5M)(1.5M)0.0M

20430.0M0.0M(0.5M)(2.8M)0.0M

20440.0M0.0M(0.5M)(4.1M)0.0M

20450.0M0.0M(0.5M)(5.5M)0.0M

20460.0M0.0M(0.5M)(6.7M)0.0M

20470.0M0.0M(0.4M)(8.0M)0.0M

20480.0M0.0M(0.4M)(9.2M)0.0M

20490.0M0.0M(0.4M)(10.4M)0.0M

20500.0M0.0M(0.3M)(11.5M)0.0M

20510.0M0.0M(0.3M)(12.6M)0.0M

20520.0M0.0M(0.3M)(13.7M)0.0M

20530.0M0.0M(0.2M)(14.7M)0.0M

20540.0M0.0M(0.2M)(15.7M)0.0M

�������	�������	��	�����	����	�������	�����	0	���	������	�
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303,360

20087,0444,5968213927405801,3160633,514311,038

20096,98718,0993,2671,55945326299235,6091926613,112341,861

20106,90817,5973,2411,54346569237486,3078829911,782373,031

20116,84017,0303,2171,527475117192637,16625534310,107404,214

20126,77916,3653,1921,511479168140648,1815364008,079435,045

20136,72415,5413,1691,495476220100589,3761,0004735,512464,952

20146,67214,2593,1461,480473273705011,1611,9075931,398492,289

20156,62013,0643,1221,464453317494112,6352,904703(2,380)517,260

20166,56811,8333,0971,447422353292914,2474,153830(6,580)539,297

20176,51410,6063,0721,430380371151615,6655,543956(10,698)558,323

20186,4599,5683,0461,4133373777816,6966,8431,060(14,126)574,880

20196,4018,6093,0191,3962973753417,6678,2111,165(17,489)588,896

20206,3407,8022,9901,3772653692218,4869,5231,260(20,492)600,602

20216,2766,9752,9591,3582403711119,25411,0071,361(23,660)609,699

20226,2076,2172,9271,3392193720019,87612,4811,455(26,599)616,276

20236,1345,3582,8921,3182033740020,64514,3761,575(30,240)619,472

20246,0554,3142,8551,2961903750021,64416,9291,735(34,999)617,946

20255,9713,5022,8151,2731693460022,48319,0801,870(38,904)612,317

20265,8802,8852,7731,2491413010022,96420,8041,969(41,770)603,422

20275,7832,1462,7271,2231152620023,63223,0972,102(45,559)590,131

20285,6781,5332,6771,196952310024,01225,0532,207(48,584)572,986

20295,5651,0912,6241,168741880024,10026,4722,275(50,561)552,851

20305,4457752,5671,138531410023,92727,4192,310(51,644)530,480

20315,3154712,5061,106371050023,71628,3792,344(52,708)505,767

20325,1772302,4411,07226790023,29229,0512,355(53,204)479,167

20335,0301032,3721,03717540022,65829,1542,331(52,777)451,526

20344,874472,2981,0009300021,83628,8112,278(51,619)423,536

20354,709242,2209624140020,90228,2192,210(50,067)395,585

20364,534102,138922270019,90927,5092,133(48,334)367,862

20374,35112,052881140018,88226,7132,051(46,479)340,504

20384,16001,961838010017,80825,7891,961(44,436)313,724

20393,96101,867794000016,71424,7961,867(42,305)287,648

20403,75501,771750000015,61123,7431,771(40,104)262,385

20413,54401,671705000014,50722,6321,671(37,843)238,042

20423,32801,569659000013,41121,4671,569(35,538)214,716

20433,10901,466614000012,33220,2551,466(33,201)192,496

20442,88901,362569000011,27719,0031,362(30,849)171,460

20452,66901,259525000010,25517,7191,259(28,498)151,673

20462,45001,15548100009,27016,4131,155(26,163)133,187

20472,23501,05443800008,32715,0971,054(23,862)116,041

20482,024095439700007,43113,782954(21,609)100,258

20491,819085835700006,58312,479858(19,418)85,852

20501,621076431800005,78711,199764(17,303)72,821

20511,431067528100005,0429,955675(15,278)61,149

20521,251059024600004,3538,758590(13,357)50,805

20531,082051021400003,7197,619510(11,552)41,742

2054925043618300003,1436,551436(9,877)33,899

2055781036815500002,6265,563368(8,344)27,197

2056652030713000002,1674,662307(6,960)21,548

2057536025310800001,7663,854253(5,727)16,852

205843502058800001,4203,140205(4,647)13,007

205934801647000001,1262,521164(3,717)9,905

206027401295600008801,993129(2,928)7,442

206121301004400006781,551100(2,273)5,517

20621630773300005151,18977(1,738)4,035

206312205825000038689858(1,309)2,913

20649104319000028566843(972)2,074
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10/087,0521,534.29273.78130.900.000.000.000.00435.430.0020.82

11/087,0441,531.65273.60130.7836.760.0028.900.00440.230.0321.02

12/087,0361,530.51273.41130.6736.840.2728.600.30440.660.0421.02

1/097,0281,529.15273.22130.5536.910.5427.930.59441.930.0721.06

2/097,0201,523.31273.04130.4437.150.8227.560.86449.120.2921.38

3/097,0121,522.64272.85130.3237.101.1026.721.11448.640.3021.35

4/097,0051,520.96272.67130.2137.151.3826.171.37449.850.3721.39

5/096,9971,519.30272.49130.1037.251.6725.661.61451.900.4721.47

6/096,9901,513.42272.31129.9837.391.9625.211.83458.800.9221.79

7/096,9831,506.75272.13129.8737.872.2724.912.07469.861.5522.30

8/096,9751,503.26271.95129.7638.032.5623.972.23475.121.9022.54

9/096,9691,500.26271.77129.6438.112.8623.632.45478.642.2122.70

10/096,9621,490.07271.59129.5338.713.2022.872.61492.513.4523.36

11/096,9551,485.44271.41129.4238.813.5122.382.79496.703.9123.56

12/096,9481,484.81271.24129.3038.743.7921.992.98496.123.9423.52

1/106,9421,479.99271.06129.1938.684.0821.603.15505.214.7323.95

2/106,9351,476.62270.89129.0838.794.3821.323.35511.915.3224.26

3/106,9291,474.84270.71128.9738.704.6720.983.51515.395.6324.42

4/106,9231,472.35270.54128.8638.584.9620.523.65517.886.0324.53

5/106,9161,470.70270.36128.7538.615.2620.133.81520.486.3324.65

6/106,9101,470.10270.19128.6338.455.5520.004.00519.856.3724.61

7/106,9041,465.91270.01128.5238.675.8819.724.16526.167.2824.92

8/106,8981,462.51269.84128.4138.876.2219.434.32530.858.0325.15

9/106,8921,460.50269.67128.3038.806.5318.974.40533.268.4625.27

10/106,8861,457.78269.49128.1938.926.8618.624.51537.189.1125.46

11/106,8811,455.75269.32128.0838.987.1818.304.62541.229.6525.65

12/106,8751,450.36269.15127.9739.117.5317.894.72547.8011.0726.00

1/116,8691,444.75268.98127.8639.227.8617.604.82557.6212.7226.50

2/116,8641,438.14268.81127.7439.428.2217.254.88567.1114.6827.00

3/116,8581,435.59268.64127.6339.338.5317.045.01569.2315.3427.12

4/116,8531,430.77268.47127.5239.388.8716.725.09577.3716.9027.54

5/116,8471,429.26268.30127.4139.329.1916.555.22578.8717.3127.61

6/116,8421,423.79268.13127.3039.369.5316.285.31588.3619.2328.11

7/116,8371,420.20267.96127.1939.439.8716.025.40595.0020.5228.46

8/116,8321,410.41267.79127.0839.8610.2915.635.46612.9024.3129.42

9/116,8261,406.31267.62126.9739.8410.6215.225.49620.0825.8929.80

10/116,8211,401.31267.45126.8639.9911.0014.805.52627.7127.8430.22

11/116,8161,397.27267.28126.7540.0011.3614.435.54631.5329.2630.44

12/116,8111,392.41267.11126.6440.1011.7214.095.57640.7231.3430.94

1/126,8061,390.02266.95126.5340.1112.0613.745.59643.3332.2431.09

2/126,8011,387.04266.78126.4239.9812.3813.335.60647.3233.4831.31

3/126,7961,379.01266.61126.3140.0612.7712.945.55658.4337.0331.96

4/126,7911,378.26266.45126.2039.8113.0612.495.50658.2637.2331.95

5/126,7861,371.45266.28126.0939.9913.4412.175.48672.8640.7432.75

6/126,7821,369.84266.12125.9839.6913.7111.795.37673.9641.3732.82

7/126,7771,359.14265.95125.8739.9014.1611.405.33688.5546.5633.70

8/126,7721,357.75265.79125.7639.7214.4611.025.26690.4747.2033.80

9/126,7671,349.90265.62125.6539.8414.8710.775.24702.6051.3334.52

10/126,7631,347.06265.46125.5439.7515.2110.475.19706.2652.7734.74

11/126,7581,342.19265.30125.4339.7415.6010.175.17712.2555.3035.11

12/126,7531,333.05265.13125.3240.0816.089.845.05726.7460.4735.98

1/136,7491,330.77264.97125.2239.9416.399.705.09729.7561.6736.16

2/136,7441,327.17264.81125.1139.7516.689.485.10735.3863.6936.50

3/136,7401,315.19264.64125.0039.9417.119.325.13753.8370.8637.64

4/136,7351,307.89264.48124.8939.8417.458.864.94762.4874.9438.20

5/136,7311,299.41264.32124.7839.9517.878.724.97775.9780.1739.03

6/136,7261,295.06264.16124.6739.7518.158.494.93780.9982.6939.36

7/136,7221,290.92264.00124.5639.5818.468.164.84786.0485.1839.69

8/136,7171,286.72263.83124.4539.4518.787.884.78790.1887.6839.98

9/136,7131,285.51263.67124.3439.1719.047.594.70791.8188.4240.08

6708.61278576263509.312423239283.119445.27485.114735.0980447793480.840864.21


